
 

 

 

TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO 
ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 05/2025 
Número do Processo 05/2025 

 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo: PREFEITURA MUNICIPAL DE 
MARACANAÚ  

CNPJ: 07.605.850/0001-62 

Unidade Gestora do RPPS: INSTITUTO DE 
PREVIÊNCIA DO MUNICÍPIO DE MARACANAÚ 

CNPJ: 17.943.447/0001-05 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Administrador X Gestor  

 

Razão Social BEM DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS 
LTDA. 

CNPJ 02.665.681/0001-96 
Data de Constituição 21/10/1968 
Endereço Av. Rio Branco, 181 – 3º andar – Centro – Rio de Janeiro/RJ – CEP 

20040-007 
E-mail relacionamento@beminvest.com.br 
Telefone (21) 3553-8700 

 

Responsável Cargo E-mail Telefone 
Felipe Carvalho 
Tavares 

Diretor de 
Compliance 
e Riscos 

felipe.tavares@beminvest.com.br (21) 3553-8700 

 

A instituição atende ao previsto nos incisos I e II do § 2º art. 21 da 
Resolução CMN nº 4.963/2021? Sim 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação na 
CVM ou outro órgão competente? Não 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro?  Sim 



 

 

A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco Central 
do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem um 
relacionamento seguro? 

Não 

Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) anos 
na atividade? 

Sim 

A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? Sim 

Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no 
máximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administração 
oriundos de regimes próprios de previdência social? 

Sim 

 

III – SOBRE OS FUNDOS 

DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIÇÃO ESTÁ 
SENDO CREDENCIADA: 

Conforme o Formulário de Referência da instituição financeira, a BEM DTVM realiza a 
administração fiduciária dos mais diversos fundos de investimento distribuídos nas 
principais classes previstas na regulamentação da Comissão de Valores Mobiliários: 
Fundos de Investimento de Renda Fixa, Cambial, Ações e Multimercados; Fundos de 
Investimento em Participações; Fundos de Investimento Imobiliário; Fundos de 
Investimento em Direitos Creditórios; e Fundos de Investimento em Direitos Creditórios 
Não Padronizados. 

 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

Conforme lista presente no ANEXO I. 

 

IV – ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

A BEM DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob 
o nº 02.665.681/0001-96, está autorizada a atuar como administradora fiduciária de fundos 
de investimento, nos termos do Ato Declaratório CVM nº 3.067, expedido em 06 de 
setembro de 1994, pela Comissão de Valores Mobiliários (CVM). Trata-se de instituição 
integrante do Conglomerado Bradesco, regularmente registrada e habilitada junto à CVM 
para o exercício das atividades reguladas, encontrando-se com situação cadastral ativa e 
em conformidade com as exigências normativas. 

 

OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES VERIFICADAS 
POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 



 

 

SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  
A BEM DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA. possui políticas e 
procedimentos internos voltados à observância de normas legais, regulamentares e de 
autorregulação, em especial no âmbito da atividade de administração fiduciária de fundos 
de investimento. A instituição adota o Código de Ética do Conglomerado Bradesco e é 
aderente aos Códigos de Regulação e Melhores Práticas da ANBIMA, incluindo o Código de 
Ética da entidade. A área de Compliance, Conduta e Ética realiza o acompanhamento das 
obrigações normativas e atua na mitigação de potenciais conflitos de interesse, com base 
em estruturas e processos internos vinculados ao grupo econômico ao qual pertence. 

SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
N/A. 

 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS 
CONTROLADORES. 

A BEM DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA. foi constituída em 21 
de outubro de 1968 e integra o Conglomerado Bradesco, sendo controlada pelo Banco 
Bradesco S.A. e pelo Banco Bradesco BBI S.A.. A instituição atua exclusivamente na 
prestação de serviços de administração fiduciária de fundos de investimento, conforme 
Ato Declaratório CVM nº 3.067/1994, e está registrada junto à Comissão de Valores 
Mobiliários (CVM) para esta finalidade. No desempenho de suas atividades, a BEM DTVM 
contrata gestores profissionais para a gestão de recursos dos fundos sob sua 
administração, mantendo sua atuação voltada à supervisão e ao cumprimento das normas 
legais, regulamentares e autorregulatórias aplicáveis à administração fiduciária. 

Os controladores da instituição, Banco Bradesco S.A. e Banco Bradesco BBI S.A., possuem 
atuação consolidada no sistema financeiro nacional, estando sujeitos à supervisão do 
Banco Central do Brasil e da CVM. Ambos são instituições com ampla experiência e 
presença no mercado financeiro e de capitais, integrando uma estrutura organizacional de 
grande porte, com atuação em diversos segmentos do sistema financeiro. 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 
A BEM DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA. foi constituída em 21 
de outubro de 1968, conforme registro na Receita Federal do Brasil, e exerce a atividade de 
administração fiduciária de fundos de investimento desde sua autorização pela Comissão 
de Valores Mobiliários (CVM), conferida por meio do Ato Declaratório CVM nº 3.067, de 06 
de setembro de 1994. 

PRINCIPAIS CATEGORIAS DE PRODUTOS OFERTADOS 
Fundos de Investimento de Renda Fixa, Cambial, Ações e Multimercados; Fundos de 
Investimento em Participações; Fundos de Investimento Imobiliário; Fundos de 
Investimento em Direitos Creditórios; e Fundos de Investimento em Direitos Creditórios 
Não Padronizados. 

ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, DA 
QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

A BEM DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., integrante do 
Conglomerado Bradesco, atua exclusivamente como administradora fiduciária de fundos 



 

 

de investimento, sendo responsável pela supervisão dos gestores contratados e pelo 
cumprimento das normas e procedimentos regulatórios aplicáveis. Em 22 de abril de 2025, 
conforme dados da ANBIMA, o volume total de recursos sob administração pela instituição 
alcançava aproximadamente R$ 805 bilhões. Dentre esse montante, destacam-se os 
fundos de renda fixa, com R$ 434,78 bilhões, seguidos pelos fundos de previdência, com 
R$ 294,27 bilhões, e pelos fundos multimercados, com R$ 44,88 bilhões. A carteira 
administrada também inclui R$ 10,94 bilhões em fundos de ações, R$ 15,76 bilhões em 
FIDCs, R$ 3,24 bilhões em ETFs, além de valores menores em fundos cambiais, imobiliários 
(FII) e de participação (FIP). 

SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
A qualificação do corpo técnico da BEM DTVM está associada à estrutura organizacional 
do Grupo Bradesco, ao qual pertence. As atividades de administração fiduciária são 
conduzidas por equipe própria, com experiência comprovada e atuação exclusiva na área, 
conforme indicado nos documentos institucionais analisados. Os principais executivos 
possuem formação superior, pós-graduação e ampla trajetória em funções de liderança no 
setor financeiro, ocupando cargos de direção há mais de uma década. A estrutura da 
instituição conta ainda com departamentos especializados nas áreas de compliance, 
riscos, tecnologia e controles internos, assegurando a segregação de funções conforme 
exigido pelas normas regulatórias. A BEM DTVM adota modelo de governança alinhado às 
diretrizes corporativas do conglomerado ao qual pertence, com processos formalizados, 
políticas de controle e adesão aos princípios de conduta definidos pelo Código de Ética da 
organização. 

SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
De acordo com informações constantes no Questionário ANBIMA de Due Diligence 
preenchido pela instituição em junho de 2024, a BEM DTVM mantém estrutura 
organizacional que assegura a segregação das atividades de administração fiduciária em 
relação às demais áreas do Conglomerado Bradesco, como gestão de recursos e 
distribuição. Essa separação ocorre de forma física, com instalações específicas e 
controle de acesso às dependências; lógica, por meio de sistemas e permissões de acesso 
diferenciadas; e organizacional, com equipes distintas e hierarquias próprias. A área 
dedicada à administração fiduciária atua de forma independente, com políticas e 
procedimentos próprios, alinhados às normas da CVM, da ANBIMA e do Banco Central. 
Essas práticas estão formalizadas nos manuais internos e são submetidas a auditorias 
periódicas, garantindo o cumprimento das exigências regulatórias e a mitigação de 
conflitos de interesse. 

SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIÁRIA: 
A instituição comprovou a regularidade fiscal e previdenciária mediante apresentação das 
certidões enviadas e apresentadas ao comitê de investimentos. 

 

AVALIAÇÃO DA ADERÊNCIA DA RENTABILIDADE AOS INDICADORES DE 
DESEMPENHO E RISCOS ASSUMIDOS PELOS FUNDOS SOB SUA GESTÃO E 
ADMINISTRAÇÃO, NO PERÍODO MÍNIMO DE 2 (DOIS) ANOS ANTERIORES AO 
CREDENCIAMENTO 

De acordo com o parecer técnico elaborado a BEM DTVM, na qualidade de administradora 
fiduciária, supervisiona uma ampla gama de fundos de investimento com diferentes 



 

 

estratégias, cujos desempenhos foram avaliados com base em indicadores de retorno e 
risco.  

A análise concluiu que, no período mínimo de dois anos anteriores ao credenciamento, os 
fundos mantiveram desempenho compatível com os riscos assumidos e em consonância 
com os índices de referência estabelecidos em suas políticas de investimento. A avaliação 
considerou métricas como volatilidade e índice de Sharpe, observando-se aderência às 
expectativas de retorno ajustado ao risco, o que é condizente com a função da BEM DTVM 
de supervisionar a gestão e o cumprimento das diretrizes normativas e operacionais dos 
fundos sob sua administração. 

EMBASAMENTO EM FORMULÁRIOS DE DILIGÊNCIA PREVISTOS EM CÓDIGOS DE 
AUTORREGULAÇÃO RELATIVOS À ADMINISTRAÇÃO DE RECURSOS DE TERCEIROS 

A BEM DTVM é signatária dos Códigos: Código de Administração de Recursos de Terceiros; 
Código de Distribuição de Produtos de Investimento; Código de Ética e Código dos 
Processos da Regulação e Melhores Práticas. 

V – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

Após análise documental e institucional da BEM DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES 
MOBILIÁRIOS LTDA., verifica-se que a instituição atende aos requisitos estabelecidos pela 
Resolução CMN nº 4.963/2021 e pela Portaria MTP nº 1.467/2022 para fins de 
credenciamento junto a Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS), no âmbito da 
atividade de administração fiduciária de fundos de investimento. 

A BEM DTVM apresenta registro ativo junto à Comissão de Valores Mobiliários (CVM), com 
autorização válida para o exercício da atividade de administração fiduciária, conforme o 
Ato Declaratório CVM nº 3.067. A instituição comprova experiência superior a cinco anos 
de atuação no mercado financeiro e observa práticas formais de compliance, governança 
e segregação de funções, conforme evidenciado nos documentos institucionais 
analisados. 

Em relação à supervisão da gestão dos fundos, os dados de rentabilidade e risco dos 
veículos sob sua administração demonstram aderência aos respectivos benchmarks e 
adequação ao perfil de risco assumido, considerando a atuação institucional enquanto 
administradora fiduciária. 

Dessa forma, conclui-se que a BEM DTVM se encontra apta a ser credenciada para atuar 
na administração de fundos destinados a receber recursos de RPPS, respeitando os 
critérios técnicos e normativos exigidos pelos órgãos reguladores. 

 

 

 

 

 

 



 

 

VI – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

THIAGO COELHO 
BEZERRA 

PRESIDENTE DO 
COMITÊ   

MICHAELE FEITOSA 
PESSOA 

COORDENADORA 
DO COMITÊ    

CARLOS EDUARDO 
GOMES JÚNIOR 

COORDENADOR 
DO COMITÊ   

 

ANEXO I 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

 

Fundo CNPJ 
4UM FI RF CRÉDITO PRIVADO LONGO PRAZO 28.581.607/0001-21 

4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AÇÕES 09.599.346/0001-22 

4UM SMALL CAPS FI AÇÕES 09.550.197/0001-07 

4UM VALOR INSTITUCIONAL FIA 33.624.201/0001-19 

ARX INCOME INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 38.027.169/0001-08 

AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES 37.569.846/0001-57 

BRADESCO DIVIDENDOS FI AÇÕES 06.916.384/0001-73 

BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 
INVESTIMENTO EM AÇÕES INSTITUCIONAL IBRX ALPHA 

14.099.976/0001-78 

BRADESCO INSTITUCIONAL IBRX ATIVO FI AÇÕES 03.473.193/0001-96 

BRADESCO MID SMALL CAPS FI AÇÕES 06.988.623/0001-09 

BRADESCO SELECTION FI AÇÕES 03.660.879/0001-96 

BRASIL CAPITAL RP INSTITUCIONAL FIC FIA 40.129.641/0001-65 

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FI AÇÕES 11.182.064/0001-77 

FINACAP MAURITSSTAD FI AÇÕES 05.964.067/0001-60 

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM  35.637.151/0001-30 

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AÇÕES 08.279.304/0001-41 

ICATU VANGUARDA FI RF INFLAÇÃO CP LP 19.719.727/0001-51 

ICATU VANGUARDA INFLAÇÃO CURTA FIC RF 12.682.783/0001-10 

ICATU VANGUARDA INFLAÇÃO CURTA FI RENDA FIXA LP 10.922.432/0001-03 

ICATU VANGUARDA PRE-FIXADO FIRF LP 19.418.031/0001-95 

ICATU VANGUARDA RF FI PLUS LP 05.755.769/0001-33 

MAG BRASIL FIA 14.550.994/0001-24 

MAG GLOBAL SUSTAINABLE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 38.001.966/0001-16 

MAG HIGH GRADE FI RF CRÉDITO PRIVADO LP 50.223.269/0001-05 

MONGERAL AEGON FI RF 11.435.287/0001-07 



 

 

MONGERAL AEGON INFLAÇÃO FI RF REFERENCIADO 14.115.118/0001-70 

MONGERAL AEGON INSTITUCIONAL FI RF CRÉDITO PRIVADO 19.488.768/0001-84 

NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 14.113.340/0001-33 

OCCAM FIA 11.616.482/0001-25 

OCCAM FIC AÇÕES 11.628.883/0001-03 

PLURAL DIVIDENDOS FIA 11.898.280/0001-13 

PLURAL FIA BDR NÍVEL I 37.322.097/0001-69 

QLZ MOS FIA 29.045.353/0001-90 

QUELUZ VALOR FI AÇÕES 09.289.072/0001-75 

RIO BRAVO CREDITO PRIVADO FI RF 09.543.255/0001-75 

RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA-B FI RF  49.232.373/0001-87 

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 50.533.505/0001-90 

RIO BRAVO PROTEÇÃO BOLSA AMERICANA FUNDO DE INVESTIMENTO 
MULTIMERCADO 

44.602.881/0001-96 

RIO BRAVO PROTEÇÃO BOLSA AMERICANA II FIM 46.502.976/0001-63 

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 42.813.674/0001-55 

RIO BRAVO PROTEÇÃO II FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO 44.602.982/0001-67 

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE 
LIMITADA 

55.274.339/0001-78 

RIO BRAVO PROTECAO PORT II FIF MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE 
LIMITADA 

55.771.625/0001-49 

SOMMA TORINO FI RF CP LP 28.206.220/0001-95 

SULAMÉRICA ATIVO FI RF LP 07.381.653/0001-07 

SULAMÉRICA CRÉDITO INFLAÇÃO FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 42.865.719/0001-35 

SULAMÉRICA CRÉDITO INSTITUCIONAL ESG FIF RF CRED PRIV LONGO PRAZO IS 
- RESP LIMITADA 

34.525.051/0001-59 

SULAMÉRICA EQUITIES FI AÇÕES 11.458.144/0001-02 

SULAMÉRICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO  12.839.769/0001-87 

SUL AMÉRICA ÍNDICES FI RF LP 16.892.116/0001-12 

SULAMÉRICA INFLATIE FI RF LP 09.326.708/0001-01 

SULAMÉRICA QUALITY FI AÇÕES 17.797.426/0001-10 

SULAMÉRICA SELECTION FIC AÇÕES 34.525.068/0001-06 

TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC FIA 41.196.740/0001-22 

TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONAL FIC 36.671.926/0001-56 

VINCI FATORIAL DINÂMICO FI AÇÕES 23.875.817/0001-09 

VINCI GAS DIVIDENDOS FIA 07.488.106/0001-25 

VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIA 28.470.587/0001-11 

VINCI TOTAL RETURN INSTITUCIONAL FI AÇÕES 40.226.010/0001-64 

VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO  13.396.703/0001-22 

 


