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ATA Nº 07/2025 

ATA ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

Ata da 07ª Reunião Ordinária do Comitê de Investimentos do IPM – Instituto de Previdência do Município 
de Maracanaú. Aos 31 (vinte e quatro) dias do mês de julho de 2025, às 11:30h, logo após a reunião 
Extraordinária do Segundo Trimestre entre Conselho e Comitê (onde foi apresentado o Relatório de 
Fundos Ilíquidos que está em anexo a esta ata), reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos do 
IPM – Maracanaú Sr. THIAGO COELHO BEZERRA (Presidente), MICHAELE FEITOSA 
PESSOA (Coordenadora de investimentos), CARLOS EDUARDO GOMES JUNIOR (Coordenador 
de investimentos), na sala do Diretor Presidente, no Instituto de Previdência, para tratar dos seguintes 
assuntos: 1. Apresentar as aplicações e resgates realizados no mês de junho de 2025; 2. Apresentação e 
análise da Carteira do Instituto no mês de junho de 2025; 3. Relatório de Risco da Carteira do mês de 
junho de 2025, em conformidade com Resolução e Política de Investimentos (em anexo). 4. Análise de 
Mercado Financeiro em junho de 2025. O Presidente do Comitê de Investimentos do IPM – Maracanaú, 
Dr. Thiago Coelho Bezerra, iniciou a reunião dando boas-vindas a todos os presentes. Em seguida abriu 
espaço para as discussões sobre a pauta, onde passou a palavra para Coordenadora de Investimentos, 
Michaele Feitosa Pessoa, que apresentou as movimentações financeiras de aplicações e resgates realizadas 
nos Fundos de Investimento do IPM – Maracanaú no mês de junho de 2025. 

1. Aplicações, resgates e retorno para o mês de junho de 2025: 

 

2. Apresentação e análise da Carteira do Instituto no mês de junho de 2025 (segue em anexo a carteira 
consolidada):  

TAXA ADMINISTRATIVA 

 

SALDO EM CONTA CORRENTE 
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INVESTIMENTOS 

 

IPM Maracanaú – Patrimônio Total: R$ 86,18 milhões 
Rentabilidade do mês: +0,62% (R$ 606,7 mil) 

✅ Pontos Fortes 

 83,1% em títulos públicos (segurança e previsibilidade). 

 Rentabilidade positiva, acima da média conservadora. 

 Gestão ativa de liquidez (fundos DI). 

 Boa proteção inflacionária via NTN-B. 

⚠ Riscos e Fragilidades 

 Alta concentração em NTN-B 2045 e NTN-F longos → maior volatilidade. 

 Fundos estruturados (Fontaine Ville e JT Prev): baixa performance e custos elevados. 

 Perdas nos fundos Terra Nova IMA-B (–1,01%). 

 Baixa liquidez em caixa (R$ 35,5 mil). 

3. Relatório de Risco da Carteira do mês de junho de 2025, em conformidade com Resolução e 
Política de Investimentos: segue o relatório em anexo. 

4. Análise de Mercado Financeiro em junho de 2025:  

 Brasil (jun/25): Copom levou a Selic a 15,00% a.a. na reunião de junho, em resposta à inflação 
persistente e expectativas desancoradas. (Banco Central do Brasil) 
• IPCA-15 de junho: +0,26% m/m com arrefecimento em alimentos; 12 meses perto de 5,3%. 
(Agência de Notícias - IBGE, capitaleconomics.com) 
• Curva de juros elevada e yields de 10 anos altos, mantendo pressão de marcação a mercado em 
títulos longos. (Trading Economics) 

SALDO EM CONTA CORRENTE 
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• PIB 2025 Brasil: projeção da OCDE ~2,1% e desaceleração no 2º semestre. (OECD) 
• Financiamento soberano: governo anunciou plano de emitir “panda bond” (RMB) e voltar ao 
EUR/USD para diversificar captação. (Financial Times) 

 Cenário internacional (jun/25): 
• Fed manteve a FFR em 4,25%–4,50% em 18/jun, com viés dependente de dados. (Federal 
Reserve) 
• Inflação EUA: 2,7% a/a em junho; núcleo ~2,9%. (bls.gov) 
• China: PMI oficial 49,7 em junho (terceiro mês de contração). (Reuters) 
• Crescimento global contido 2025: Banco Mundial sinaliza 2,7%; OCDE alerta para inflação 
mais persistente e crescimento fraco (2,9%). (openknowledge.worldbank.org, OECD) 
• Tensões comerciais (novas tarifas globais) aumentaram a incerteza e passaram a afetar preços e 
cadeias — fator já no radar em junho. (Kiplinger) 

Implicações práticas para RPPS (jun/25) 

 Carrego elevado favorece caixa e fundos DI, mas marcações negativas podem ocorrer em IPCA+ 
e prefixados longos. 

 Em inflação acima da meta, IPCA+ segue atrativo no longo prazo; preferir escada de vencimentos 
para suavizar DV01. 

 Prefixados: manter duration moderada até maior clareza sobre desinflação e trajetória fiscal. 

 Liquidez tática: manter 1–3 meses de obrigações em ativos de baixa volatilidade. 

 Diversificação entre gestores/estratégias e atenção a riscos externos (tarifas, China, crescimento 
global). 

Por fim, a palavra foi concedida àqueles que dela quisessem fazer uso para discorrer sobre qualquer 
assunto de interesse. Não havendo mais discussões, o Presidente do Comitê deu por encerrada a presente 
reunião e, para constar, eu, MICHAELE FEITOSA PESSOA, secretariando a presente sessão, lavrei a 
presente Ata que após lida, aprovada e assinada por todos os presentes. 

Maracanaú-CE, 31 de julho de 2025. 
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