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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MARACANAU
ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da 012 Reunido ORDINARIA do Comité de Investimentos do IPM — Instituto de Previdéncia
do Municipio de Maracanau. Aos 31 (trinta e um) dias do més de janeiro de 2020 (dois mil e vinte),
as 10h, no Instituto de Previdéncia, na sala do Conselho Municipal, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos do IPM — Maracanal para tratar dos seguintes assuntos: 1. Analisar as
aplicacdes e os resgates financeiros realizados na Carteira de Investimentos do IPM — Maracanau
no més de janeiro de 2020; 2. Analisar a Carteira de Investimentos do IPM — Maracanau no més de
dezembro de 2019; 3. Andlise do mercado financeiro de dezembro 2019. O Presidente do Comité
de Investimentos do IPM — Maracanau, Dr. Thiago Coelho Bezerra iniciou a reunido dando boas-
vindas a todos 0s membros presentes. Em seguida passou a palavra para Michaele Feitosa Pessoa,
Coordenadora de Investimentos, que falou sobre todas as movimentacdes financeiras de aplicagdes
e resgates realizadas nos Fundos de Investimento do IPM — Maracanal no més de janeiro de 2020.

1. Analisar as aplicacdes e os resgates financeiros realizados na Carteira de Investimentos
do IPM — Maracanal no més de janeiro de 2020

a. Aplicaces realizadas no més de janeiro:

Fundo Data Valor

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RENDA FIXA 16/01/2020 R$ 307.930,00

b. Resgates realizados no més de janeiro:

Fundo Data Valor

BB PERFIL FIC RF REFERENC DI PREVID LP 21/01/2020 R$  10.000,00

BB PERFIL FIC RF REFERENC DI PREVID LP 02/01/2020 R$ 2.502.040,38
SM FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 3 LP 08/01/2020 R$ 492.269,87

BB PERFIL FIC RF REFERENC DI PREVID LP 07/01/2020 R$  24.414,04

BB PERFIL FIC RF REFERENC DI PREVID LP 03/01/2020 R$  40.579,80
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BB PERFIL FIC RF REFERENC DI PREVID LP 02/01/2020 R$ 1.923,50

BB PERFIL FIC RF REFERENC DI PREVID LP 02/01/2020 R$ 287.113,20

No total foram realizados R$ 615.860,00 (seiscentos e quinze mil oitocentos e sessenta reais) em
aplicacOes e R$ 6.944.780,46 (seis milhdes novecentos e quarenta e quatro mil setecentos e oitenta
reais quarenta e seis centavos) em resgates. Gerando, aparentemente, um déficit de R$ 6.328.920,46
(seis milhdes trezentos e vinte e oito mil novecentos e vinte reais e quarenta e seis centavos).
Aparente, porque em dezembro/2019, a Prefeitura antecipou o pagamento da folha de competéncia
DEZ, e consequentemente, o repasse da mesma competéncia.

2. Em seguida foi analisada a composicdo da Carteira de Investimentos do IPM — Maracanau
referente a0 més de DEZEMBRO de 2019.

TERRA NOVA IMA-B FIC RF $ 8.201.119,94 R$ 8.847.46163 R$ 646.341,69 7,88%

TERRA NOVA IMA-B Il FIC RF R$ 7.138.634,37 R$ = R$ = R$ 7.693.846,72 R$ 555.212,35 7,18%

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RF CREDITO PRIVADO R$ 1.202.250,70 R$ = R$ = R$ 1.219.87320 R$ 17.622,50 147%

SM FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 3 LP R$ 978.396,75 R$ = R$  498.84091 R$ 491.70243 R$ 12.146,59 1,24%

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RF PREVID R$ 1547.16731 R$ = R$ = R$ 1.564.554,02 R$ 17.386,71 112%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF R$  79.439.79788 R$ 29535292 R$ = R$  80.055.38540 R$ 320.234,60 0,40%

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$  11.87542390 R$ 7.345.96764 R$ = R$  19.272.53853 R$ 51.146,99 027%

BB PERFIL FIC RF REFERENCIADO DI PREVID R$  11.865.31869 R$ 1.943.80737 R$ 3.898.90358 R$ 9.946.74096 R$ 36.518,48 0,26%

INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP  R$ 40570 R$ = R$ 40569 R$ 001 R$ = 0,00%

SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO R$ 7.603.31874 R$ = R$ = R$ 7.629.251,26 R$ 25.932,52 0,34%

JT PREV DESENVOLV HABITACIONAL FII - JTPR11 R$ 4.258.347,9 R$ = R$ = R$ 4.268.30681 R$ 9.958,85 0,23%

PHENOM CAPITAL FIC MULTIMERCADO LP R$ 6.143.41353 R$ = R$ = R$ 6.123.498,16 -R$ 19.915,37 -0,32%
TOTAL R$ 140.253.595,47 R$ 9.585.127,93 R$ 4.398.150,18 R$ 147.113.159,13 R$ 1.672.585,91

CREDITO PRIVADO: 0,83%

IMA-B 5: 1,06% FIDC: 032%

FUNDO IMOBILIARIC: 2,90% DISP. FINANCEIRA: 0,01% W rem 99.327.923,83
MULTIMERCADO - MODERADO: 4,16%

IMAB 16.541.308,35
MULTIMERCADO - MACRO: 5,19%
o 9.946.740,96
CDI: 6,76%
[ MULTIMERCADO - MACRO 7.629.251,25

. MULTIMERCADO - MODERADO  6.123.498,16

IMA-B: 11,24% [ Funpo moEILIARID 4.268.306,81
B maes 1.564.554,02

IRF-M 1: 67,51% |7 crépimo PRIVADO 1.219.873,20

B Fioc 491.702,44

DISP. FINANCEIRA 10527,28

3. Mercado Financeiro de dezembro 2019: O més de dezembro foi positivo para 0s
investimentos em renda fixa e variavel. Os maiores destaques foram o Ibovespa, IMA-B5+ e IMA-
B, com valorizacdo de 6,85%, 2,60% e 2,01%, respectivamente. As expectativas em torno da taxa
de juros ja se estabilizaram, ndo mais gerando expectativas de grandes alteracdes nos juros
negociados. Para a Selic, o mercado projeta uma taxa constante em 4,50% em 2020 e o inicio de um
novo ciclo de alta, chegando a 6,25% em 2021. O IPCA terminou o ano de 2019 em 4,31%, acima
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da expectativa de 4,04% trazida pelo ultimo Relatério Focus de 27/12/2019 e acima do centro da
meta definida pelo CMN em 4,25%. O indice foi fortemente impactado pelo resultado de dezembro,
que registrou 1,15%, o maior resultado para 0 més desde 2002. O resultado, acima do esperado,
sofreu efeito da elevacéo no preco das carnes, que atingiu uma alta no Gltimo bimestre de 27,61% e
pelo ajuste de 8,24% no nivel de preco dos planos de salde.

Como resultado, a meta atuarial a ser buscada relativa ao més atingiu seu maior nimero
dentre os meses do ano com 1,64% e encerrando o0 ano em 10,58%. Como a medida da meta atuarial
incorpora o valor da medida de inflagio em seu calculo, a meta tem um comportamento
correlacionado ao resultado do indice. Quais os riscos e de que forma a inflacdo pode impactar no
valor da meta atuarial a ser buscada em 2020? Conforme o Relatério Focus divulgado em
10/01/2020, a projecao do mercado para o IPCA ficou em 3,58% para 2020. Considerando de forma
geral, uma metade IPCA + 5,89% nos resultam uma meta atuarial projetada de 9,70%.

O balanco de riscos em torno da inflacdo envolve alguns fatores em dire¢bes opostas: o grau de
ociosidade dos fatores de producéo e o gradualismo da recuperagdo econémica tendem a continuar
produzindo uma perspectiva abaixo do esperado. Por conseguinte, também ndo se espera pressdes
inflacionarias por consumo interno devido ao alto nivel de desocupacéo do mercado de trabalho. O
risco se intensifica em caso de uma mudanca no cenario externo que afete as economias emergentes.
Para o cambio a proje¢do do mercado caiu, saindo de R$ 4,08, desde o ultimo panorama, para R$
4,04 em 2020 e permanecendo em R $4,00 para 2021. Essas expectativas reafirmam este novo
cendario para os investimentos, de uma taxa de juro baixa e uma meta robusta a ser seguida. 1sso
exigira muito mais capacidade de gestdo, conhecimento e tomada de decisdo a respeito da busca por
mais opg¢des de investimentos, antes ndo explorados de forma ampla por nds gestores de RPPS’s.

Nada mais havendo a tratar nesta reunido eu, Michaele Feitosa Pessoa, secretaria “ad hoc™,
lavrei a presente ata que vai assinada por mim e pelos demais membros. Maracanau, 31 de janeiro
de 2020.

THIAGO COELHO BEZERRA
Presidente Comité de Investimentos

MICHAELE FEITOSA PESSOA
Coordenadora de Investimento

ANTONIO FELIPE SILVERIO DA ROCHA
Coordenador de Investimentos
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