PREVIDENCIA SOCIAL
Sacretaria de Politicas de

Previdéncia Social

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. ENTE

Nome: Prefeitura Municipal de Maracanal / CE CNPJ: 07.605.850/0001-62
Endereco: Rua Edson Queiroz, 270 Complemento:

Bairro: Centro CEP: 61900-200

Telefone: 853521-5850 Fax: E-mail: ipmmracanau2013@gmail.com
2. REPRESENTANTE LEGAL DO ENTE

Nome: JOSE FIRMO CAMURCA NETO CPF: 221.108.103-78
Cargo: Prefeito Complemento do Cargo:

E-mail: ipmmracanau2013@gmail.com Data Inicio de Gestao: 01/01/2016

3. REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL/MUNICIPIO/UF

Nome: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MARACANAU - IPM-MARACANAU CNPJ: 17.943.447/0001-05

Endereco: Avenida Ill, n° 268 Complemento:

Bairro: Jereissati | CEP: 61900-360

Telefone: 853521-5078 Fax: (085) 3521-6504 E-mail: ipm.maracanau@gmail.com

4. REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA

Nome: THIAGO COELHO BEZERRA CPF: 984.871.163-53

Cargo: Presidente Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestao: 31/03/2017
Telefone: Fax: E-mail: thiagocoelhobezerra@gmail.com

5. GESTOR DE RECURSOS

Nome: MICHAELE FEITOSA PESSOA CPF: 619.914.733-20

Cargo: Gerente Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestao: 22/08/2022
Telefone: Fax: E-mail:

Entidade Certificadora: Associagéo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais - APIMEC/CGRPPS-1297 Validade Certificagao: 15/06/2019

6. RESPONSAVEL PELO ENVIO

THIAGO COELHO BEZERRA
Telefone: Fax:
04/01/2016

Nome:

Data de envio:

CPF:
E-mail:

984.871.163-53
thiagocoelhobezerra@gmail.com
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7. DEMONSTRATIVO

Exercicio: 2016

Responsavel pela Elaboragéo da Politica de Investimentos: Thiago Coelho Bezerra CPF: 984.871.163-53
Data da Elaboracgéo: 09/12/2015 Data da ata de aprovagéao: 10/12/2015
Orgé&o superior competente: CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: IPCA Taxa de Juros: 6,00 %
Divulgacé&o/Publicagao: ( X ) Meio Eletrénico ( ) Impresso

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Alocacéo dos recursos

Alocacéo dos Recursos/Diversificagdo Limite da Resolucédo % Estratégia de Alocagédo %
Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, 1, "a" 100,00 0,00
FI1 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100,00 70,00
Operagdes Compromissadas - Art. 79, || 15,00 0,00
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, IIl, a 80,00 20,00
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, a 30,00 0,00
Poupancga - Art. 7°, V, a 20,00 0,00
FI em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 7°, VI 15,00 5,00
FI em Direitos Creditdrios — Fechado - Art. 7°, VII, a 5,00 0,00
FI Renda Fixa Crédito Privado - Art. 7°, VII, b 5,00 0,00
Renda Variavel - Art. 8°
FI Acdes referenciados - Art. 89, | 30,00 0,00
Fl de indices Referenciados em Acgdes - Art. 89, II 20,00 0,00
FI em Acdes - Art. 8°, I 15,00 0,00
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 0,00
FI em Participacdes - fechado - Art. 8°, V 5,00 0,00
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00 5,00
Total 100,00
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Cenario Macroeconémico e Andlise Setorial para Investimentos
4.1 Cenario Macroecondémico

Para embasar as decisbes de investimento do RPPS serd elaborado cenario macroecondmico com revisbes mensais. Para estas proje¢es com indicadores macroecondmicos de curto prazo dd
exercicio de 2016 serdo usados o relatérios FOCUS do Banco Central e Relatério de Mercado da ANBIMA como base.

4.1.1 Internacional

Em outubro de 2015, o FMI estima que o crescimento do PIB global para 2016 sera de 3,6%. Uma taxa maior do que serd alcangada em 2015 e muito préxima da mede de 3,5% verificada entrg
1980 e 2014.

Apesar da continuada recuperacdo de paises desenvolvidos, como EUA e Reino Unido, a situagdo serd incerta na zona do euro, no Japdo e principalmente na China e na maioria das economiag
emergentes. Os baixos precos das commodites e as pressfes sobre as moedas desses paises aumentaram significativamente os riscos para evolugdo da atividade econdmica.

Os riscos geopoliticos deverdo continuar elevados, sobretudo na Ucrénia e no Oriente Médio. A chamada crise de refugiados terd sérios impactos, sobretudo na Europa e os custos econdmicos ¢
sociais poderdo ser enormes.

4.1.2 Nacional

De acordo com FMI, o Brasil deveria fazer uma séria de reformas estruturais, para que possa voltar a crescer, porém sem recurso para investir e sem ter sucesso na aprovacdo de medidas dd
chamado “ajuste fiscal’, que lhe permitira o reequilibrio orcamentario, o governo tem reduzida margem de manobra para incentivar a economia e recuperar a confianca do empresariado e
investir.
Com a indastria e o comércio acumulando forte crescimento negativo, o Unico setor de atividade que enseja melhor expectativa € o do agronegécio, também gragcas a atual taxa de cambio. Nessq
cenario sombrio, ale da importante queda na arrecadacdo de impostos, que amplia ainda mais o desajuste fiscal, o mercado de trabalho deverd ter dias ainda piores. A taxa de desemprego qug
atingiu 8,7% no trimeste encerrado em agosto, poderd superar os 12% em 2016.

As perspectivas para 2016 apontam outro ano de enormes desafios. Enquanto persistir o impasse politico, cujo desfecho é imprevisivel, a economia real tera quase nenhuma chance de reativacao.
4.1.3 Taxa Selic

Sendo a taxa SELIC o referencial de juros na economia brasileira, diante do cenario mundial e doméstico, o mercado é praticamente unanime na previsdo de fechar o ano de 2015 em 14,25 po
cento, em face de uma atividade doméstica pouco dindmica e uma inflacdo persistente perto de 9,46%; e a projecdo para 2016 é de uma redugcdo na taxa béasica de juros para 13,25 por cento, de
acordo com o relatério FOCUS do Banco Central divulgado em 13/11/2015. H& duvidas sobre as decisdes do governo brasileiro a respeito da conducdo da politica fiscal, seu ajuste ou do ritmo dg
reajustes dos precos administrados, dificultando para o Banco Central indicar para o mercado o comportamento esperado da inflagdo. Assim, qualquer decisdo envolvendo alteracdes nos jurog
nesse momento teria um forte componente especulativo. Por essa razdo, os prognosticos apontam para estabilidade da SELIC até meados de 2016.

4.1.4 Inflagao
Com a situagdo fiscal deteriorada, o combate a inflagdo continua e poderd continuar dependendo apenas da insuficiente politica monetaria adotada pelo Banco Central.

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), em 12 meses, até novembro de 2015, somou 10,47%, ultrapassando a meta central (4,5%). Em 2015 o indice alcangou a maior alta enf
quase 20 anos.
O relatério FOCUS de 13/11/2015 registrou previsdo de fechamento em 2015 de 10,04 por cento e para 2016 de 6,76 por cento, revelando diminuicdo nas projecdes.

4.1.5 Produto Interno Bruto - PIB

O PIB que é a soma de bens e servicos do pais vem sofrendo nos ultimos trimestre queda consecutiva, em 2014 fechou muito proximo de zero, o que significa que o crescimento do Brasil estagnou
Porém em meio a um cenario econbmico de muitas incertezas e instabilidades, o PIB em 2015 ficou negativo nos dois primeiros trimestres representando forte recessdo da economia do pais, tendd
como projecdo, conforme relatério Focus de 13/11/2015, -3,10 por cento. Para 2016 a expectativa € de que o indice se mantenha negativo préximo a -2,00 por cento.

Projecdo de indicadores macroecondmicos para exercicio de 2016:

Projegcbes  Macroecondmicas

BRASIL 2015
Variaveis Pessimista Provavel Otimista
PIB (% de crescimento real)

16/02/24 14:19 vz2.0 Pagina 3 de 6



IPCA(%) 8,76 6,76 4,50

IGP-M
8,19 6,19 4,19

Taxa de Cambio
4,50 4,08 3,80

Taxa Selic (final
15,00 13,25 11,00

Taxa Selic (média
16,00 14,06 12,00

Taxa de Juros Real
6,66 6,84 7,18

final
do
do

(deflacionado

(%)
(R$/USS)
ano)
ano)

IPCA)

Objetivos da gestéo

O objetivo é garantir o equilibrio de longo prazo entre o ativo e passivo do IPM obedecendo a seguinte meta:
. Meta atuarial: 6% ao ano + inflacdo (IPCA) projetada para 2016 de 6,76% ao ano, totalizando uma rentabilidade anual de 13,17%;

A meta é definida como a meta necesséria para que ndo seja gerado déficit atuarial em virtude das aplicagdes.

Estratégia de formacédo de pregos - investimentos e desinvestimentos
Os invstimentos deverdo acontencer de forma indireta, ou seja, via cotas de fundos de investimentos.
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Critérios de Contratacao - Administracdo de carteiras de renda fixa e renda variavel

O comité de investimento ira credenciar as instituicdes financeiras interessadas em receber aplicagbes de recursos do IPM estdo obrigadas a se credenciar junto a Unidade Gestora obedecendo ag
“Regulamento para Credenciamento de Instituicbes Financeiras, Sociedades Corretoras e Distribuidoras, Gestora e Administradora de Titulos e Valores Mobilidrios e seus produtos” disponibilizadd
no site do IPM.

Os investimentos especificos s@o definidos com base na avaliagdo risco/retorno, no contexto do portfélio global do IPM.
Individualmente, os retornos dos ativos sdo projetados com base em um modelo que parte do cenario macroecondémico (nacional e internacional) e projeta os impactos desse cendario para ¢
comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores econdmicos e empresas no caso da Renda Variavel.

. As informacdes utilizadas para a construcdo dos cenarios e modelos acima descritos serdo obtidas de fontes publicas e de consultorias privadas.
Os investimentos deverdo acontecer de forma indireta, ou seja, via cotas de fundos investimentos.

A definicdo dos fundos de investimentos de renda fixa abertos e das instituigdes intermediadoras que receberdo os recursos do IPM se dardo, pelo Comité de Investimento, que devera se reunil

trimestralmente para definir quais fundos serdo aplicados no préximo trimestre, preferencialmente, pelos classificados como de baixo risco de crédito, ou seja, agueles enquadrados comd
“Investment Grade”, fundamentadas em classificagbes de risco (rating) no minimo “BBB+” conferidas preferencialmente pelas seguintes agéncias:

. Standards Poors;
. Moody’s

. Fitch IBCA

. Atlantic Rating
. SR Rating

- LIMITACOES

Serdo observados os limites de concentracdo dos investimentos da seguinte forma:

. O limite e o segmento de aplicacdo permitida pela respectiva Politica de Investimento obedecerd o que consta nas subsecdes I, Il e Ill, da Secdo Il, da Resolucdo do Conselho Monetérid
Nacional n° 3.922, de 25 de novembro de 2010.

. O limite geral desta Politica de Investimento obedecer4d ao que consta na subsecdo |, da Secdo lll, da Resolugcdo do Conselho Monetario Nacional n° 3.922, de 25 de novembro de 2010.

RESTRICOES
A vedagdo desta Politica de Investimento obedecerd ao que determina na subsecdo VI, da Secdo IV, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 3.922, de 25 de novembro de 2010.
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Testes Comparativos e de Avaliagcdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestdo externa dos ativos
Nos investimentos indiretos via fundos de investimentos deverdo ser levados em conta 0s seguintes riscos envolvidos nas operages:

. Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis no mercado financeiro, corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um

investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condicbes de mercado. E o risco de variagBes, oscilacbes nas taxas e precos de mercado, taig
como taxa de juros, precos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagdbes do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo qug
emitiu determinado titulo, na data e nas condigbes negociadas e contratadas;

. Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo esta com
baixo volume de negécios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador estq disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda)

Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o pregco do ativo negociado.
. Risco de Descasamento (Ativo/Passivo) - para que os retornos esperados se concretizem é necessario o acompanhamento do desempenho das aplicacdes selecionadas pelos Gestores dd

IPM. Para tanto, a empresa de consultoria fara a medicdo dos resultados, utilizando as informagdes atuariais para o0 casamento entre o0 passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e retorno dos
investimentos do IPM IBICUITINGA.

Observacgdes
N&o hé& observacoes.

Declaracgédo: A Politica de Investimentos completa e a documentacédo que a suporta, encontra-se a disposicdo dos 6rgdos de controle e supervisdo competentes

Representante Legal do Ente: 221.108.103-78 - JOSE FIRMO CAMURGA NETO Data: _ /[ Assinatura:
Representante Legal da Unidade Gestora: 984.871.163-53 - THIAGO COELHO BEZERRA Data: _/ [ Assinatura:
Gestor de Recurso RPPS: 619.914.733-20 - MICHAELE FEITOSA PESSOA Data: _ /[ Assinatura:
Responsavel: 984.871.163-53 - THIAGO COELHO BEZERRA Data: _/ [ Assinatura:
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