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ATA N°04/2022

ATA ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da 042 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do IPM — Instituto de Previdéncia do Municipio
de Maracanad. Aos 14 (quatorze) dias do més de abril de 2022, 9h, na sede do Instituto de Previdéncia
Social do Municipio de Maracanau-IPM, localizado na Av. 111, n° 268, Conj. Jereissati I, CEP 61.900-370,
Maracanau-CE, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do IPM Maracanal para tratar dos
seguintes assuntos: 1. Apresentar as aplicacfes e os resgates financeiros realizados na Carteira de
Investimentos do IPM Maracanal no més de marco de 2022; 2. Apresentar a Carteira de Investimentos do
IPM Maracanal no més de marco de 2022; 3. Analise do mercado diante do cenario econémico do més de
mar¢o de 2022. O Presidente do Comité de Investimentos do IPM Maracanau, Dr. Thiago Coelho Bezerra,
iniciou a reunido dando boas-vindas a todos os membros presentes. Em seguida abriu espaco para as
discussdes sobre a pauta.

1. Apresentar as aplicacbes e o0s resgates financeiros realizados na Carteira de Investimentos do IPM
Maracanall no més de marco de 2022:

1.1 Aplicacgdes no més de marco de 2022:

FUNDO B cCcH DATAB OPERACAE] VALOR Ej
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC 67585-7  24103/2022  Aplicacio  R$3.550.917,12

1.2 Resgates no més de marco de 2022:

cC @ DATA B oPERACAE] VALOR H

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID 57652-2  02/03/2022 Resgate R$100.000,00
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC 67585-7 = 02/03/2022 Resgate  R$5.000.000,00
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 254-0  02/03/2022 Resgate R$20.000,00
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID 57652-2  03/03/2022 Resgate R$50.000,00
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID 57652-2  09/03/2022 Resgate R$50.000,00
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 254-0  09/03/2022 Resgate R$107.608,01
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 254-0  15/03/2022 Resgate R$53.664,57
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID 57652-2  21/03/2022 Resgate R$30.000,00

2. Apresentar a Carteira de Investimentos do IPM Maracanai no més de marco de 2022:

Em seguida foi apresentada a composicdo da Carteira de Investimentos do IPM Maracanau referente ao
més de marco de 2022.
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ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. 4.963 RETORNO (R$) (%) TXADM
TERRA NOVA IMA-B FIC RF R$ 1.535.534,08 1,08% D+1464 D-RF R$-3.175.25 -0,21% 0,90%
TERRA NOVA IMA-B Il FIC RF R$ 1.401.632,27 0,98% D+1464 D-RF R$-2.162,91 -0,15% -
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 5.559.314,29 3,90% D+0 7,1"b" R$ 47.937,68  0,87% 0,10%
BB TP IPCA IV FI RF PREVID R$ 1.428.959,00 1,00% D+0 7,1"b" R$ 32.044,89  2,29% 0,20%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF R$ 24.316.005,45 17,08% D+0 7,1"b" R$ 208.717,02  0,87% 0,20%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF R$ 27.403.090,86 19.24%  D+0 7,1"b" R$ 224.153,93  0,82% 0,40%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF R$ 19.390.940,12 13,62% D+0 7,1"b" R$ 496.262,37  2,63% 0,20%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF R$ 12.919.718,35 9,07% D+0 7,1"b" R$ 325.723,18  2,59% 0,20%
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC R$ 7.314.560,18 514% D+0  7,ll"a" R$ 46.383,39  0,61% 0,20%
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIO... R$ 747,95 0,00% VR 7.V"a" R$ 284,88 10,74% 0,30%
SULAMERICA SELECTION FIC ACOES R$ 6.353.658,68 4,46% D+32 8,1 R$ 446.989,88  7,57% 2,00%
BB FATORIAL FIC AGOES R$ 5.362.677,51 3,77% D+3 8,1 R$ 258.429,41  5,06% 1,00%
BB AGOES BOLSA AMERICANA FI ACOES R$ 2.621.072,74 1,84% D43 8,1 R$ 118.230,70  4,72% 1,00%
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | R$ 8.946.475,76 6.28% D+4 9,1 R$ -404.666,02 -4,33% 1,00%
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO... R$ 8.238.433,00 579% D+1 10, | R$ 359.994,98  4,57% 0,80%
FONTAINE VILLE URBANISMO MULTIESTRATE... R$ 6.068.596,75 426% VR 10, 1i R$ -8.498,65 -0,14% 1,50%
JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL F... R$ 3.541.640,42 2,49% VR 11 R$-4.149,69 -0,12% 2,00%
Total investimentos R$ 142.403.057,41 100.00% R$ 2.142.499,79  1,55%

SALDO EM CONTA CORRENTE

R$ 337.289,84

R$ 142.740.347,25 100.00%

Total patriménio

3. Andlise do mercado diante do cenario econémico do més de marco de 2022: A atividade econémica
nacional apresentou desempenho misto. Os dados de varejo e emprego vieram solidos; o primeiro
apresentou crescimento de 0,8% em janeiro contra expectativa de 0,3%, na comparacdo com 0 Meés
imediatamente anterior, 0 segundo mostrou a recuperacao dos postos de trabalho no Brasil, com o Caged
indicando a criagdo de 328,5 mil vagas formais em fevereiro e a PNAD Continua evidenciando a queda na
taxa de desemprego, que passou para 11,2% no trimestre encerrado em fevereiro.

J& o setor de servicos e o IBC-Br (indice de atividade econdmica medido pelo Bacen) decepcionaram o
mercado. Os servicos recuaram 0,2% em fevereiro enquanto o IBC-Br contraiu 0,99%. As expectativas
previam alta de 0,7% e queda de 0,25%, respectivamente. Em relacdo a politica monetéria, o Copom elevou
a Selic para 11,75%, aumento de 1 p.p., conforme esperado, e assinalou que a proxima reuniao trara outro
ajuste de mesma magnitude.

O Comité destacou que a guerra entre Russia e Ucrania pode alongar o choque inflacionario por um periodo
mais longo. Outros pontos de destaque foram os ajustes das previsoes de inflacdo, que passaram para 7,1%
e 3,4% em 2022 e 2023, respectivamente. Apesar da alta agressiva de juros, o mercado foi pego de surpresa
apos o Copom afirmar que previa a Selic encerrando 2022 em 12,75%, o que significaria que, em maio,
seria a Ultima alta de juros. Em um primeiro momento, esse anincio aliviou a curva de juros, que sofreu
forte reducdo em todos os seus vértices.

Porém, o cenario inflacionéario tornou mais desafiador para o Bacen manter a taxa terminal em 12,75%,
visto que o IPCA de marc¢o surpreendeu negativamente, mais uma vez, ao apresentar elevacéo de 1,62%
frente a 1,01% de fevereiro, resultado bem acima da projecéo de 1,30%. O indice acumula 11,30% nos
altimos 12 meses, bem acima da meta de 3,50% para 2022. A alta foi motivada pela variagcdo no pre¢o dos
Transportes e de Alimentacdo e Bebidas, que juntos impactaram a inflagdo do més em 1,17 p.p.
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A curva de juros apresentou elevacdo na maioria dos seus veértices. Dentro do més de margo, ela chegou a
ensaiar uma reducédo apds o Copom indicar taxa de juros terminal em 12,75%, todavia, com o resultado do
IPCA, o mercado confirmou que realmente sera necessaria uma Selic acima de 13% para trazer a inflacdo
de volta a meta, provocando uma nova elevacdo da curva de juros em todos os seus vértices. Ademais,
destacamos a continuidade da acentuagdo maior na ponta média em relacdo aos veértices longos e curtos.
Os ativos de risco do Brasil apresentaram mais um més com desempenho positivo em margo. O Ibovespa
subiu 6,06% com a continuidade do fluxo de dolar trazido pelos investidores estrangeiros, que aproveitaram
o diferencial de juros entre Brasil e EUA e a valorizacdo no preco das commodities. Outro fator
determinante foi a excluséo da Russia dos portfolios internacionais, que acarretou venda generalizada dos
ativos russos e realocacao destes recursos nos demais paises emergentes, como o Brasil.

Os indices de renda fixa rentabilizaram positivamente em marco, com destaque para a classe IMA-B (que
inclui IMA-B 5 e IMA-B 5+). Os indices mais conservadores (CDI, IRF-M 1, IDKA IPCA 2A e IMA-B 5),
que sdo nossa principal recomendacdo em renda fixa para este ano, continuam obtendo retornos
consistentes. Os indices acionarios internacionais se recuperaram parcialmente das perdas no inicio do ano,
contudo, a forte valorizacdo do real frente ao ddlar, que rompeu a barreira dos R$ 5, impactou
negativamente os fundos BDR. Continuamos recomendando cautela nos investimentos.

Na renda fixa, mantemos nossa estratégia de encurtamento da duration da carteira, isso &, buscando ativos
cujo prazo de vencimento seja menor, como CDI, IDKA IPCA 2A e IMA-B 5. Na renda variavel, ainda
somos reticentes com uma exposi¢do muito elevada em renda variavel, uma vez que ainda passaremos por
periodo eleitoral e o mercado ja precifica uma corregdo no preco das commodities, com o petréleo
encerrando o ano em torno de US$ 100. Contudo, uma reabertura econdmica na China e um aumento nas
tensdes entre Russia e Ucrania podem dar um novo folego as commodities, provocando uma nova onda de
fluxo estrangeiro para a bolsa brasileira. Portanto, possuimos recomendacdo neutra, com o investidor
devendo manter apenas o percentual estrutural da carteira nessa classe e se aproveitando de possiveis
oportunidades de curto prazo.

No exterior, a principal preocupacdo é a aceleracao da inflagdo, impulsionada pelo conflito na Ucrania, que
obriga o Fed a adotar postura cada vez mais hawkish. O Federal Reserve, na ultima ata, ja descartou que
va segurar a taxa de juros para conter uma reducdo da atividade. Nés ja esperavamos esse comentario do
Fed, dado que a taxa de juro real de 10 anos ainda se encontra em territério negativo
(-0,52%) e temos uma economia cuja taxa de desemprego se encontra em 3,6%. Com a atual curva de juros
americana precificando uma taxa terminal de 2,5% em 2022, porém com viés de alta, o dolar deve reverter
parte das perdas obtidas frente ao real. Nossa expectativa para a bolsa americana é negativa, com
perspectiva de queda ou de estagnacgéo para os ativos americanos. Deste modo, sugerimos a venda de ativos
indexados aos indices acionarios americanos que ndo possuam variacdo cambial, por outro lado, ainda
enxergamos os fundos BDR como uma 6tima opcdo para diversificar os investimentos e proteger a carteira
de um cenario desfavoravel no Brasil.

Encerramento: Por fim, a palavra foi concedida aqueles que dela quisessem fazer uso para discorrer sobre
qualquer assunto de interesse. Nao havendo mais discussdes, e ndo havendo outras manifestacdes por parte
dos presentes, o Presidente do Comité deu por encerrada a presente reunido e, para constar, eu, MICHAELE
FEITOSA PESSOA, secretariando a presente sessdo, lavrei a presente Ata que apés lida e aprovada é
assinada por todos os presentes.
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Maracanau, 14 de abril de 2022.

THIAGO COELHO BEZERRA
Presidente Comité de Investimentos

MICHAELE FEITOSA PESSOA
Coordenadora de Investimentos

CARLOS EDUARDO GOMES JUNIOR
Coordenador de Investimentos
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