OFISSIgy

%,

Republica Federativa do Brasil
Estado do Ceara
Municipio de Maracanau
Instituto de Previdéncia do Municipio de Maracanal — CE
Comité de Investimentos

s
oy

3
C
<

ATA N°03/2024

ATA ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da 03 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do IPM — Instituto de Previdéncia do
Municipio de Maracanad. Aos 07 (sete) dias do més de marco de 2024, as 9:30h, reuniram-se 0S
membros do Comité de Investimentos do IPM — Maracanat Sr. THIAGO COELHO BEZERRA
(Presidente), MICHAELE FEITOSA PESSOA (Coordenadora de investimentos), CARLOS
EDUARDO GOMES JUNIOR (Coordenador de investimentos), MARIA ARIADNE ALVES
PEREIRA MACIEL, Consultora Comercial da Assessoria de Investimentos LEMA, de forma
presencial, na sala do Conselho Municipal Deliberativo/Fiscal do IPM, no Instituto de Previdéncia, para
tratar dos seguintes assuntos: 1. Analisar aplicacGes e resgates realizadas no més de fevereiro de 2024;
2. Analisar a Carteira do Instituto no més de fevereiro de 2024; 3. Abordagem do Mercado Financeiro
no més de fevereiro de 2024; 4. Relatdrio de Risco da Carteira do més de fevereiro de 2024, em
conformidade com Resolugéo e Politica de Investimentos. O Presidente do Comité de Investimentos do
IPM — Maracanau, Dr. Thiago Coelho Bezerra, iniciou a reunido dando boas-vindas a todos os presentes.
Em seguida abriu espaco para as discussdes sobre a pauta, onde passou a palavra para Coordenadora de
Investimentos, Michaele Feitosa Pessoa, que apresentou as movimentagOes financeiras de aplicacdes e
resgates realizadas nos Fundos de Investimento do IPM — Maracanau no més de fevereiro de 2024.

1. AplicacGes e resgates realizados em fevereiro de 2024:

1.1. Aplicacdes de fevereiro

B cclE bpATAEH VAOR H
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC ~ 91969-1  14/02/2024 R$ 315.967,85

1.2. Resgates de fevereiro

(o\\[=N I ~ | FUNDO BB cclE DpDATAE VALOR H
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC  57652-2  01/02/2024  R$ 80.000,00
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC = 57652-2  15/02/2024  R$ 50.000,00
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC ~ 91969-1  21/02/2024 R$ 153.708,68
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC = 91969-1 = 27/02/2024 R$ 191.802,60
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC  57652-2  28/02/2024 R$ 200.000,00
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC = 67585-7 = 28/02/2024 R$ 1.500.000,00
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TP FI RF PREVID 67585-7  29/02/2024 R$ 6.000.000,00
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC = 67585-7 = 29/02/2024 R$ 1.315.398,08

2. Carteira do Instituto no més de fevereiro de 2024: nesse més temos um saldo bem consideravel em
conta corrente

TAXA ADMINISTRATIVA
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ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG.  4.963 RETORNO (R$) (%) TXADM
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 1.496.841,27 89.02% D+1 7,1"b" R$ 6.525,74  0,44% 0,20%
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC R$ 184.606,02 10.98% D+0 7,111 "a" R$ 3.198,50  0,80% 0,20%
Total investimentos R$ 1.681.447,29 100.00% R$ 9.724,24

SALDO EM CONTA CORRENTE R$ 209.474,31

Total patriménio R$ 1.890.921,60 100.00%

INVESTIMENTOS

ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. 4.963 RETORNO (R$) (%) TXADM
TERRA NOVA IMA-B FIC RF R$ 1.355.668,42 1.27% D+1464 D-RF R$ -6.937,88 -0,51% 0,90%
TERRA NOVA IMA-B Il FIC RF R$ 1.231.137,93 1.15% D+1464 D-RF R$ -6.361,34 -0,51% -
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 11.187.434,15 10.44% D+1 7,1"p" R$ 74.931,61 0,44% 0,20%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 10.234.042,90 9.55% D+0 7,1"p" R$ 80.935,06 0,80% 0,20%
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC R$ 1.648.391,42 1.54% D+0 7,1 "a" R$ 36.056,10 0,78% 0,20%
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIO... R$ 392,41 0.00% VR 7.Vva" R$ 197,66 101,49% 0,20%
SULAMERICA SELECTION FIC ACOES R$ 5.216.309,41 4.87% D+32 8, | R$ 142.094,60 2,80% 2,00%
FONTAINE VILLE URBANISMO MULTIESTRATE... R$ 5.988.258,17 5.59% - 10,11 R$ 0,00 0,00% 1,50%
JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL F... R$ 2.557.904,17 2.39% = 11 R$ -9.624,39 -0,37% 2,00%
TITULOS PUBLICOS R$ 67.740.910,90 63,21% - 7, 1"a" R$ 656.674,95 0,98%

Total investimentos R$ 107.160.449,88 100.00% R$ 967.966,37

SALDO EM CONTA CORRENTE R$ 7.594.860,34

Total patriménio R$ 114.755.310,22 100.00%

3. Abordagem do Mercado Financeiro no més de fevereiro de 2024: No més de fevereiro, continuando
0 movimento observado no més anterior, houve uma alta de juros globais. Sendo este movimento
originado pelas discuss@es sobre o inicio do ciclo de reducdo de juros norte-americanos e economia do
pais ainda aquecida. Nos EUA, a atividade segue em uma direcdo robusta, com o PIB forte e 0 mercado
de trabalho ainda aquecido.

Os dados recentes de inflagdo se mostraram mais pressionados que o esperado, sugerindo que a
desinflacdo deve ocorrer de maneira mais lenta do que o previsto. Desta forma, houve uma diminuicéo
da confianga no cenario de pouso suave da economia americana. A narrativa da diminuicao de confianca
no cenario de pouso suave ganhou forca ao longo més e impactou o discurso de alguns membros do
FED, levando-os a uma postura mais conservadora. Assim, houve uma precificacdo na curva de juros
americanos e consequentemente em novas discussao sobre a expectativa de quando se dara o inicio do
movimento de reducgéo dos juros.

Desta forma, diversos diretores de bancos centrais dos paises desenvolvidos sinalizaram cautela
para que haja o inicio de um ciclo de afrouxamento monetario, sendo necessaria maior confianga na
convergéncia da inflagdo para a meta. Ja na China, ainda permanece um cenario de cautela. Onde, apesar
dos estimulos do governo, o setor imobiliario residencial mostra elevado nivel de fragilidade.
Adicionalmente, a queda nos pre¢os aos consumidores, produtores e imdveis residenciais sugerem a
possibilidade de intensificacdo das pressdes deflacionarias e pode ter repercussdes globais importantes.

Assim, no més de fevereiro de 2024, os principais indices de a¢bes globais encerraram 0 més em
territorio positivo, 0 MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +4,17% e +5,17%, todos
em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando
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no acumulado nos Gltimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +21,03% e +28,36%,
respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com varia¢do cambial, o
MSCI ACWI e 0 S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +4,79% e +5,80%, devido a valorizacéo
do Ddlar frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +15,81% e +22,83% nos Gltimos 12 meses.

Ja no Brasil, as curvas de juros futuras aumentaram no més, acompanhando, mesmo que em
menor intensidade, 0 movimento observado dos juros globais. Com relacdo aos dados fiscais, as noticias
foram marginalmente positivas, devido a uma arrecadacao acima das expectativas. A inflacdo continuou
seguindo uma tendéncia positiva, com desaceleracdo e de melhora da sua composicao.

Entretanto, os resultados de curto prazo trouxeram uma inflagdo de servigos mais pressionada
que o esperado, sendo este fator algo a ser observado. Além disso, em linha com o esperado pelo
mercado, o PIB do 4° trimestre de 2023 ficou em territorio estavel. Assim, se consolidou a dindmica de
moderacdo do crescimento. Na parte fiscal, ainda que os desafios de médio prazo persistam, a melhora
na arrecadacdo no primeiro bimestre do ano afasta a necessidade de um grande contingenciamento em
margo, consequentemente minimiza a possibilidade de mudanca da meta para o resultado primario de
2024.

Dessa forma, ndo havendo motivo para movimentos relevantes no curto prazo, o cenario ratifica
as expectativas de que o Banco Central continue o0 movimento de reducdo de juros. Assim, as
expectativas ainda sdo da continuidade ritmo de cortes de juros adotado até o0 momento. Aqui, somente
a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o [IPCA, estimada e divulgada
pela ANBIMA para o fechamento de 01.03.2024, e apresentada no item 3 deste relatdrio como “Taxa
de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava taxa de retorno estimada
em 5,66% a.a., continuando acima da taxa méaxima pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o
ano de 2024. O Ibovespa fechou 0 més com performance positiva, seguindo na direcdo dos indices
globais. Apresentando um retorno positivo de +0,99% no més.

Entretanto, o Ibovespa possui um comportamento negativo de -3,85% no ano, enquanto, nos
altimos 12 meses acumulou a performance positiva de +22,96%. Mediante a todo esse cenario exposto
acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos
recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-
Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da
meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir
proporcionalmente para a reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido
ao beneficio da “marcacao na curva” do prego desse ativo.

4. Relatorio de Risco da Carteira do més de fevereiro de 2024, em conformidade com Resolucéo e
Politica de Investimentos: segue o relatério em anexo.

Por fim, a palavra foi concedida aqueles que dela quisessem fazer uso para discorrer sobre qualquer
assunto de interesse. Ndo havendo mais discussdes, o Presidente do Comité deu por encerrada a presente
reunido e, para constar, eu, MICHAELE FEITOSA PESSOA, secretariando a presente sesséo, lavrei a
presente Ata que apos lida e aprovada e assinada por todos o0s presentes.
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Maracanal-CE, 07 de fevereiro de 2024.
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